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A continuacidon, presentamos el informe de mercado elaborado por
Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con
la opinidn de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacidn provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacidn o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacidn
que se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos-
0 supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Acepta y actua. Lo que sea que contenga el momento presente,

acéptalo como si lo hubieras elegido»
Eckhart Tolle

Grafico del Dia
Segun datos histéricos, el S&P500 podria tener otro
ano alcista

NEW BULL MARKETS HISTORICALLY BUILD ON YEAR ONE GAINS IN YEAR TWO
S&P 500 Index Performance Following >30% Bear Market Bottoms
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Hace justo un afo, el S&P 500 tocaba fondo tras una caida del 34% que se precipitd en las
semanas a caballo entre febrero y marzo de 2020 en las que se vio que el coronavirus no tenia
vuelta atras. Desde aquellos inciertos dias el indice ha subido en torno a un 75% y entra ahora
en su segundo afno alcista con la recuperacion en la mente de todo el mundo. ¢Sera capaz de
mantener la racha este 2021? ;Qué dice la historia al respecto? Desde la Segunda Guerra
Mundial, ha habido otras seis caidas del mercado de al menos un 30% y en todos los casos el
S&P 500 subié firmemente en el afo posterior con un rendimiento promedio de mas del 40%,
segun los célculos de LPL Financial Research. Ademas, las ganancias continuaron durante el
segundo afo, ya que las acciones también subieron en ese periodo un solido 16,9% de media.
Sélo una vez, tras el 'crash' de 1987, las acciones subieron méas durante el segundo afio que
durante el primero. El precedente méas cercano, tanto en el tiempo como en las cifras, se dio en
2009 tras la gran crisis, con un mercado alcista que subi6é un 68,6% en el primer afo y que
consiguié ganar un mas que respetable 15,9% durante el segundo afio. Sin embargo, no fue un
viaje facil, ya que hubo un retroceso del 17,1% durante ese segundo afno.

Fuente: El Economista (Link Nota Completa)

Mercado Local

El S&P Merval y los bonos se hundieron hasta 3,8% tras la fuerte caida externa durante el feriado
local.Ajustandose a las fuertes bajas registradas en la vispera en ADRs vy titulos soberanos en
Nueva York, la bolsa portefia se hundié este jueves mas de 3%, al igual que los bonos en dolares,
omitiendo, por el momento, el comunicado del FMI en el que expresa que se sentaron las bases
con autoridades argentinas para un acuerdo por la deuda, tras la visita del ministro Guzman a
EEUU. Presionado ademas por la merma de los doélares financieros, el indice S&P Merval de
BYMA bajé un 3,5%, a menos de 47.000 unidades, luego del feriado nacional, en el que los ADRs
argentinos se derrumbaron hasta un 7,3%, aunque este jueves cerraron en forma dispar.

Guzman y el FMI afirman que se sentaron las bases para un acuerdo por la deuda. Tras las
declaraciones de la vicepresidente Cristina Fernandez de Kirchner afirmando que Argentina no
esta en condiciones de pagar su deuda solicitar mas plazo y una menor tasa de interés, tanto el
ministro de Economia, Martin Guzman como el Fondo Monetario Internacional salieron
simultaneamente a informar con mas detalles del alcance de las reuniones mantenidas estos
ultimos dias en Washington. Guzman opto por hacerlo via un hilo de tweets y el FMI a través de
un comunicado escrito donde ambos dan a entender que las conversaciones avanzan a un buen
ritmo para lograr un acuerdo.

El délar MEP cayé a minimos de un mes, y el CCL cerr6 debajo de $148. Los dblares financieros
registraron nuevos descensos este jueves y tocaron sus minimos desde principios de mes, en
medio de una caida de los bonos en dolares tanto en la bolsa portefia como su par de Nueva
York y una mayor oferta privada de divisas por el pago en pesos del impuesto a las grandes




fortunas. Tras el feriado por el Dia de la Memoria, el délar MEP descendi6 este jueves un 1,1%
a $141,19, su menor valor en un mes. Asi el spread con el tipo de cambio mayorista se achico al
54% y es el menor en seis meses. Mientras tanto, el CCL baj6é un 0,6% a $147,91, su minimo
desde principio de mes, con lo que la brecha con el oficial mayorista se ubicé en el 61,2%.

Mercado Global

Ni los altos rendimientos de deuda ni la pandemia podran frenar el mercado alcista, segun
Barclays. El aumento del rendimiento del bono estadounidense a 10 afios ha hecho tambalear
los indices de Wall Street durante las ultimas sesiones. Ademas, la lentitud en los programas de
vacunacion y la persistencia del virus y de las restricciones han presionado también a los
selectivos. Sin embargo, los expertos de Barclays aseguran que ninguno de estos riesgos podra
frenar el mercado alcista y que el repunte de la renta variable continuara ya que esperan que
este ano la economia viva su mayor crecimiento de las ultimas cuatro décadas. "Es cierto que
hay un miedo a la liquidacién de bonos y el temor de que la inflacion obligue a la Fed a retirar
antes de tiempo los estimulos, lo que perjudicaria el repunte de las acciones, pero creemos que
estos temores son exagerados ", apunt6 la entidad.

Robinhood quiere permitir a los usuarios participar en las OPVs incluida la suya. Robinhood esta
construyendo una plataforma para "democratizar" las ofertas publicas de venta (OPV), incluida
la suya propia, que permitiria a los usuarios de su aplicacion hacerse con acciones junto a los
fondos de Wall Street antes de salir a bolsa, segun personas familiarizadas con el asunto citadas
por Reuters. Actualmente, los usuarios de esta aplicacién no pueden comprar acciones de una
empresa que acaba de salir a bolsa hasta que sus acciones empiecen a cotizar. La media del
primer dia de cotizacion de las empresas estadounidenses en 2020 fue del 36%, atendiendo a
los calculos del proveedor de datos Dealogic. Segun indica Reuters, esta medida podria
erosionar aun mas el control de los grandes bancos de Wall Street sobre las salidas a bolsa.

El mundo de los unicornios supera ya una capitalizacién de 2 billones de délares. Mientras la
bolsa americana ha vibrado desde los minimos registrados en marzo del afio pasado, en el
mercado privado los conocidos como "unicornios", aquellas startups que sobrepasan una
capitalizacion de 1.000 millones de dolares, también han engordado. Segun la consultora CB
Insights, el total de 611 contabilizados en todo el mundo alcanzan ya un valor conjunto que
supera los 2 billones de ddlares. En esta manada de misticismo, el nimero de decacornios,
aquellas entidades valoradas en mas de 10.000 millones de dodlares, asciende hasta los 31.
Curiosamente, por primera vez, también se identifica una nueva especie, bautizada como
hectocornio, una compafia que vale ya mas de 100.000 millones de dolares en el mercado
privado.
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Efemérides
El 26 de marzo de 1948 naci6 Steven Victor Tallarico, mas conocido como
Steven Tyler. Es un cantante, compositor y musico estadounidense,
mundialmente conocido por ser el lider y vocalista de la banda de rock

Aerosmith. Es conocido por su habilidad de ejecutar varios instrumentos
musicales a la vez. En 2008 la revista Rolling Stone lo eligi6 como uno de los
100 mejores cantantes de la historia y también lo eligié en el puesto 57 como
uno de los 100 mas grandes artistas de todos los tiempos. En 2001 fue
incluido en el Salén de la Fama del Rock junto con Aerosmith.

Resumen de Mercados
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Foto del dia

"Demoras" - La catedral de Colonia es un templo catolico de estilo goético,
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comenz6 a construirse en 1248 y no se termind hasta 1880. Esta situada en

el centro de la ciudad de Colonia. Con sus 157 metros de altura fue el edificio

mas alto del mundo hasta la culminacién del Monumento a Washington en

1884, de 170 metros. Es quizas el monumento mas visitado de Alemania . Es
ademas la sede del arzobispo de Colonia y de la administracién de la
arquidiécesis de Colonia. Fue declarada Patrimonio de la Humanidad por la

Unesco en 1996.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso de no
poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana en modo
incognito por Chrome. (Clickear con el boton derecho y buscar la opcion.)

Saludos,
Criteria
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacién general correspondiente a la fecha de emision del informe que esté sujeta a cambios sin
previo aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los
contenidos del presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la
informacion que incluye sea exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus
contenidos no constituyen una oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros
instrumentos, ni para decidir o modificar inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen
la base para un contrato, compromiso o decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en
informacion disponible de manera publica y que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante,
tal informacién no ha sido verificada en forma independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse
una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad
de ningun tipo por cualquier resultado negativo consecuencia del uso de este documento o su contenido.



