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A continuacion, presentamos el informe de mercado elaborado por
Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion
alguna con la opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el
presente informe no debe interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para
realizar operaciones de Bolsa o cualquier otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos.
La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por
su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o supuestos, invocados por quienes
tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por equivocaciones, errores u
omisiones en la informacion suministrada.
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«El lider mas grande no es necesariamente el que hace grandes cosas.

Es el que consigue que la gente haga las cosas mas grandes»
Ronald Reagan

Grafico del Dia
Caida de bonos de emergentes por segundo ano
consecutivo y el efectivo comienza a imperar

Challenging Times
Emerging bonds have suffered in first quarter for a second year
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“El efectivo es el rey” bien podria ser el mantra para los mercados emergentes este afio. Dado que el
implacable aumento de los rendimientos del Tesoro de Estados Unidos esta elevando los costos de
endeudamiento globales, los inversionistas en bonos de paises en desarrollo estan examinando las
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reservas de efectivo de los Gobiernos en su blusqueda por elegir a los futuros ganadores. Rusia,
Sudafrica e Indonesia podrian estar entre los de mejor desempefio, ya que han acumulado cuantiosas
reservas. “Todo se reduce a flexibilidad y reservas”, dijo Francesc Balcells, director de inversiones de
deuda de mercados emergentes de Fim Partners en Londres. “Uno quiere que los paises tengan la
flexibilidad para resistir la tormenta. Entonces, si tienen efectivo, o estdn muy por delante en su cartera
de emisiones, o si los bancos centrales pueden proporcionar una garantia, esos son todos aspectos
positivos que deben tenerse en cuenta”. Si bien los mercados emergentes prosperaron en el segundo
semestre del afo pasado debido al debilitamiento del délar y a un estimulo mundial récord, el aumento
en los rendimientos estadounidenses en los Ultimos meses hace que el futuro parezca mucho menos
favorable. Muchos paises en desarrollo ahora se enfrentan a un grave dilema: necesitan financiar un
mayor gasto para reactivar sus economias afectadas por la pandemia justo cuando los costos de
endeudamiento comienzan a subir.

Fuente: Perfil (Link Nota Completa)

Mercado Local

Mala jornada para los ADRs argentinos: sufrieron caidas de hasta 7,.3% vy el riesgo pais subid

3.35%. Con el mercado local sin actividad por el "Dia Nacional de la Memoria por la Verdad y la

Justicia", las acciones argentinas cerraron nuevamente con fuertes bajas este miércoles en Wall
Street, una jornada después de que el ministro de Economia, Martin Guzman, retomara las
negociaciones con el FMI para refinanciar de la abultada deuda que mantiene la Argentina con
el organismo. Entre los principales retrocesos del dia en Wall Street se ubicaron los papeles del
sector bancario.

Guzman destacé el aumento de derechos especiales de giro del FMI para atender la

pandemia. El ministro de Economia, Martin Guzman, destac6 este miércoles la decisién del
Fondo Monetario Internacional de aumentar los derechos especiales de giro (DEG) a los paises
miembros del organismo para mitigar los efectos de la pandemia de coronavirus. "La extensién
de los derechos especiales de giro es un logro importante al que se llegé gracias a liderazgos
positivos en un momento muy dificil para el mundo", indicé Guzman.

El Gobierno lanza plan de promocién de exportaciones para acaparar ddlares. Con la

participacion de 247 camaras empresariales de activa intervencion en el comercio exterior, el
Gobierno lanzara el plan nacional de promocién de exportaciones 2021-2022, el préximo 8 de
abril, con el claro objetivo de salir a conquistar mercados en todo el mundo. El subsecretario de
Promocién del Comercio e Inversiones, Pablo Sivori, sefial6 que en dos semanas habra un
anuncio encabezado por el canciller Felipe Sola, acompafnado por el secretario de Relaciones
Econémicas Internacionales, Jorge Neme vy el titular de la Agencia Argentina de Inversiones y
Comercio Internacional, Juan Usandivaras, ademas del propio Sivori.
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Mercado Global

Wall Street cierra a la baja y las tecnoldgicas presionan al S&P500. El S&P 500 cerré a la baja el

miércoles, incapaz de frenar la caida del dia anterior, ya que los inversionistas hicieron a un lado
el optimismo sobre la recuperacion econdmica que mostraron el presidente de la Reserva Federal
(Fed), Jerome Powell, y la secretaria del Tesoro, Janet Yellen. El Promedio Industrial Dow Jones
cayd 3.09 puntos, o un 0.01%, a 32,420.06 unidades, mientras que el S&P 500 perdi6 21.38
puntos, o un 0.55%, a 3,889.14 unidades. El Nasdaq Composite retrocedio 265.81 puntos, o un
2.01%, a 12,961.89 unidades. Las acciones de Apple Inc, Tesla Inc y Facebook Inc encabezaron
los descensos en el S&P 500.

Powell y Yellen confian en una fuerte recuperacién con el pleno empleo regresando en 2022. Los

dos maximos responsables de la politica econémica de Estados Unidos comparecen de nuevo
este miércoles virtualmente en el Capitolio en su segundo dia de testimonios conjuntos sobre los
esfuerzos del gobierno para restablecer la buena marcha de la economia del pais en medio de
la pandemia del Covid-19. El presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, y la secretaria
del Tesoro, Janet Yellen, responden asi ante los miembros del Comité Bancario del Senado a
quienes han reiterado el mismo mensaje del martes antes el Comité de Servicios Financieros de
la Camara de Representantes. En el mismo aseguraron que la economia esta preparada para
una fuerte recuperacion, pero la reactivacion del mercado laboral podria llevar méas tiempo.

El atasco del Canal de Suez tapona la sangria del petréleo y amenaza el suministro global. El

petréleo va de vuelco en vuelco. Si este martes los futuros de Brent y Texas se hundian un 6%,
hoy miércoles amanecen con subidas cercanas al 5%, aunque por un factor fortuito: el atasco
monumental que se ha formado en el Canal de Suez, por donde unos 4 millones de barriles de
petréleo y derivados por dia, algo mas del 4% de toda la produccion de crudo del mundo y el 9%
del petréleo comercializado por mar. Las refinerias europeas y estadounidenses dependen en
parte de esta via fluvial para recibir los cargamentos de petréleo que provienen de Oriente Medio.
Ahora pueden verse obligadas a buscar otras vias (mas caras) si el bloqueo persiste, lo que
podria impulsar los precios del petréleo en el corto plazo.

Efemérides
El 25 de marzo de 1986 la pelicula argentina "La Historia Oficial" gana el
Premio Oscar a mejor pelicula extranjera, siendo la primera estatuilla para un

pais sudamericano y el segundo Globo de Oro a la mejor pelicula de habla
no-inglesa para Argentina después del obtenido por "La dama de las
camelias". Sin embargo, "La Historia Oficial" la Unica pelicula argentina que
obtuvo ambos galardones. La pelicula recibié mayormente criticas positivas,
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debido a una historia de hechos reales. Ademas, fue Norma Aleandro quien

se llevo el reconocimiento internacional, ganando el premio a mejor actriz en
el Festival Internacional de Cannes.
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Foto del dia

"Souvenir encayado" - Las Colinas de Chocolate son una formacion
geoldgica inusual en Bohol, Filipinas. Se compone de alrededor de 1268

conos en formas de colinas de aproximadamente el mismo tamano,

repartidas en una superficie de mas de 50 kilémetros cuadrados. Estan

cubiertos de hierba verde que se vuelve marrdn durante la estacion seca; de
ahi el nombre. Las Colinas de Chocolate son una famosa atraccion turistica
de Bohol. Aparecen en la bandera y sello provinciales para simbolizar la

abundancia de atractivo natural de la provincia.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso de no
poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana en modo
incognito por Chrome. (Clickear con el boton derecho y buscar la opcion.)
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacién y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacién general correspondiente a la fecha de emisién del informe que esta sujeta a cambios sin
previo aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los
contenidos del presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la
informacion que incluye sea exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus
contenidos no constituyen una oferta, invitacién o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros
instrumentos, ni para decidir o modificar inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen
la base para un contrato, compromiso o decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en
informacion disponible de manera publica y que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante,
tal informacién no ha sido verificada en forma independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse
una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad
de ningun tipo por cualquier resultado negativo consecuencia del uso de este documento o su contenido.



