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A continuacion, presentamos el informe de mercado elaborado por
Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion
alguna con la opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el
presente informe no debe interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para
realizar operaciones de Bolsa o cualquier otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos.
La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por
su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o supuestos, invocados por quienes
tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por equivocaciones, errores u
omisiones en la informacion suministrada.
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«El hecho de que algunos logren un gran éxito es una prueba para

todos de que otros también pueden lograrlo»
Abraham Lincoln

Grafico del Dia

La lira turca sigue en caida y arrastra las acciones del
pais, a la vez que sacude el panorama internacional

Sudden Plunge

Turkish lira's slump boosts haven demand for greenback

1300 M Turkish lira against dollar (R1) M Bloomberg Dollar Spot Index (L1)
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Las acciones, los bonos y la lira de Turquia se desplomaron cuando la destitucién del director del banco
central provocé la preocupacién de que el pais se dirija a un nuevo brote de turbulencia cambiaria. En
una de las liquidaciones mas fuertes en afos, el indice Borsa Istanbul perdié mas del 9%, lo que provocé
interruptores que detuvieron las operaciones. La lira también se debilito mas del 9%, mientras que los
rendimientos de los bonos turcos locales y en dblares se dispararon. Los inversores también vendieron
acciones de bancos europeos vinculados a Turquia. El espafol Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA,
que posee aproximadamente la mitad del prestamista Garanti, se hundié mas del 7%. La agitacion
subraya la preocupacién de que la destitucion de Naci Agbal por el presidente Recep Tayyip Erdogan
después de solo cuatro meses como gobernador marque el final de un periodo de ortodoxia politica que
habia restaurado brevemente la fortuna de la lira después de una caida del 20% el afo pasado. El
sucesor de Agbal, Sahap Kavcioglu, columnista y profesor universitario, ha criticado los recientes
aumentos de las tasas de interés promulgados bajo la direccion de Agbal, incluido el aumento mayor
de lo esperado de la semana pasada. La inflacion se situ6 en el 15,6% en febrero aunque algunos la
sitlan muy por encima de ese valor. La economia turca creci6 el afo pasado, a pesar de la pandemia,
oficialmente un 1,8%. Ahora, como en otras ocasiones, los inversores estan deshaciendo posiciones y
vendiendo liras turcas de forma masiva, lo que va a tener un impacto negativo sobre la economia, la
inflacion y los mercados financieros.

Fuente: Bloomberg (Link Nota Completa)

Mercado Local

S&P Merval y bonos revirtieron caidas y subieron hasta 2,5% tras temor inicial por la lira turca. La

bolsa portefia y los bonos revirtieron este lunes sus caidas iniciales, y cerraron en terreno positivo
tras los temores globales que gener6 el desplome de la lira turca ante la sustitucion del titular del
banco central de aquel pais, mientras la atenciéon del mercado local se centr6 en las
negociaciones de Argentina con el Fondo Monetario internacional (FMI), en medio de la visita de
del Ministro de Economia, Martin Guzman, a EEUU. En un dia negativo para las bolsas de paises
emergentes, el indice S&P Merval de BYMA avanzé un 0,4%, a 49.185,87 unidades.

Economia obtuvo casi $32.200 millones en licitacién de tres letras. El Tesoro logré financiamiento

por unos $32.200 millones en la segunda licitacion de letras de este mes, informé hoy el Ministerio
de Economia. De esta forma, marzo acumula un financiamiento extra de $92.435 millones. Los
vencimientos de la semana totalizan cerca de $7.100 millones, correspondientes a los pagos de
intereses de Boncers 2022 (T2X2), 2023 (TX23) y 2024 (TX24). Se licitaron nuevas letras a
descuento y vinculadas con la tasa de pases pasivos del BCRA con vencimiento en agosto, y se
reabrié una letra ajustable por CER con vencimiento en febrero del 2022 emitida en la ultima

licitacion.

BCRA vendi6 divisas por primera vez en 33 jornadas. Las monedas de la regién se movieron a

la baja este lunes atentas al desplome de la lira turca, sin embargo, en la Argentina el peso se
mantuvo -por ahora- ajeno a esta situacion producto del cepo cambiario. No obstante, el Banco
Central terminé con saldo vendedor por primera vez después de 32 ruedas consecutivas con
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resultado positivo debido a una mayor demanda de importadores y pago de deuda privada. De
esta manera, terminé con saldo vendedor de US$72 millones.

Mercado Global

Acciones de tecnoldgicas impulsan ganancias de Wall Street al cierre. Wall Street subi6 el lunes,

ya que los valores tecnolégicos se recuperaron de una reciente caida provocada por el alza de
los rendimientos de los bonos, y Tesla se dispard después de que un fondo de una influyente
inversionista dijo que sus acciones podrian acercarse a los 3,000 dolares en 2025. La ganancia
de Tesla Inc. -de 2.31%- proporciond uno de los mayores impulsos al S&P 500 y al Nasdaq,
después de que Ark Invest, fundado por la estrella de la bolsa Cathie Wood, elevd su precio
objetivo el viernes usando 34 entradas en un modelo de Monte Carlo. Tesla llegé a escalar mas
de un 6% en la sesién.

Segun Goldman Sachs, las bolsas estan lejos de una burbuja. La prolongada racha alcista que

viven los mercados bursatiles ha hecho que desde hace un tiempo se disparen las advertencias
de una potencial burbuja que no tardara en explotar. Sin embargo, como ocurre con el enconado
debate en torno a la inflacién, el presagio de unos es la negacion rotunda de otros. Los analistas
de Goldman Sachs lo tienen claro: no es que no vaya a haber burbuja, es que ni siquiera esta
cerca. Si bien las acciones de las principales bolsas mundiales rondan niveles récord, los
estrategas del banco de inversion estadounidense dicen que muchas de las caracteristicas de
una peligrosa burbuja brillan de momento por su ausencia en los parqués.

La bolsa de China continental tiene més potencial y descuento que Hong Kong. Desde el afio

pasado el gigante asiatico es uno de los mercados preferidos por los analistas por la resiliencia
demostrada en la pandemia, ejercicio en el que el CSI 300 que aglutina a 300 valores de
Shanghaiy Shenzhen se anot6 un 27%. Por el contrario, el Hang Seng saldé 2020 con pérdidas
del 3% y mostrd un peor rendimiento por la incertidumbre a raiz de las protestas por la ley de
seguridad en Hong Kong. Esta tendencia se ha truncado en marzo, mes en el que cae un 5%
tras las senales de que Pekin podria reducir el ritmo de los estimulos monetarios y fiscales, lo
que ha llevado al indice continental a caer a terreno negativo, mientras que su homologo suma
un 6%.

Efemérides

El 23 de marzo de 2011 fallecié6 Elizabeth Rosemond Taylor, también
conocida como Liz Taylor. Fue una actriz britanica-estadounidense de cine,
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teatro y television. Desarroll6 en Estados Unidos una carrera artistica que se
extendi6 por mas de sesenta anos, en la que adquiri6 popularidad
principalmente como actriz en peliculas de Hollywood. Entre sus multiples

premios gand tres Premios Oscar (uno de ellos honorifico), cinco Globos de
Oro, tres premios BAFTA britanicos y el David de Donatello. Fue nombrada
dama comendadora de la Orden del Imperio Briténico, por lo que recibio el
titulo de Dame, equivalente del masculino Sir.

Resumen de Mercados

Bolsa afi
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Foto del dia

"Nevado" - El monte Tubgal, o Toubkal en transcripcion francesa, es el pico
més alto de Marruecos y de toda Africa del Norte. Esta situado en el Atlas,
dentro del parque nacional del Toubkal y alcanza los 4.167 metros. Es uno
de los pocos picos del pais en el que se puede encontrar nieve, que cubre su
cima la mayor parte del ano. Cada ano, cientos de expediciones intentan subir
esta montana, que esta situada a algo mas de 60 km de Marrakech.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso de no
poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana en modo
incognito por Chrome. (Clickear con el boton derecho y buscar la opcion.)

Saludos,
Criteria
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacién y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacién general correspondiente a la fecha de emisién del informe que esta sujeta a cambios sin
previo aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los
contenidos del presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la
informacion que incluye sea exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus
contenidos no constituyen una oferta, invitacién o solicitud para la compra o suscripcién de valores u otros
instrumentos, ni para decidir o modificar inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen
la base para un contrato, compromiso o decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en
informacion disponible de manera publica y que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante,
tal informacién no ha sido verificada en forma independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse
una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad
de ningun tipo por cualquier resultado negativo consecuencia del uso de este documento o su contenido.



