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A continuacidon, presentamos el informe de mercado elaborado por
Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion
alguna con la opinidn de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el
presente informe no debe interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para
realizar operaciones de Bolsa o cualquier otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos.
La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por
su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o supuestos, invocados por quienes
tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por equivocaciones, errores u
omisiones en la informacién suministrada.
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«No esperes. El momento nunca sera el adecuado. Empieza donde

estas y trabaja con las herramientas que tengas a tu disposicion y

encontraras mejores herramientas sobre la marcha»
George Herbert

Grafico del Dia
La expectativa de inflacion llego al nivel mas alto
de los ultimos 12 afos

Turning Point
Inflation expectations have surged to a 12-year high
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El mundo esta al borde de una nueva ola inflacionaria que podria obligar a la
Reserva Federal a subir las tasas antes de lo planeado, segun el codirector de
inversiones de uno de los fondos de cobertura mas grandes del mundo. El enfoque
"extremo" de Estados Unidos para el estimulo fiscal parece estar destinado a
impulsar los precios al consumidor mientras amenaza el repunte de los bonos y las
acciones posterior a la crisis, dijo Greg Jensen de Bridgewater Associates en una
entrevista. "La fijacion de precios de la inflacion en los mercados es en realidad el
comienzo de un gran cambio secular, no una reaccion exagerada a lo que esta
sucediendo", dijo Jensen. "Las condiciones econdmicas y la inflacion se ajustaran
mas rapido de lo que esperan los mercados o la Fed". Si bien las expectativas de
inflacion derivadas del mercado se han disparado cerca de un maximo de 12 afos,
la Fed ha mostrado paciencia con una economia que se esta calentando y no ha
proyectado un aumento de tasas para los préximos dos afos. Es una postura que
se espera que reiteren los responsables de la formulacion de politicas al final de su
reunion del miércoles.

Fuente: Bloomberg (Link Nota Completa)

Mercado Local

El S&P Merval corto racha de cinco subas en fila y cay6 1,6%. La bolsa portefa corté una
racha de cinco subas de forma consecutiva este martes y cerrdé en baja, aunque los
golpeados bonos en dolares extendieron su parcial recuperacion y el riesgo pais anoté un
nuevo retroceso. Con un mercado externo mayormente en retroceso, el indice S&P Merval
de BYMA perdi6é un 1,6%, a 49.646,77 unidades luego de subir un 9% en las anteriores
cinco sesiones. En el panel lider, los papeles de Central Puerto e YPF encabezaron las
pérdidas, con caidas del 4,3% y del 3,5%, respectivamente.

Economia colocéd $77.000 millones en letras en pesos. En una nueva licitacion de titulos
en pesos para seguir fortaleciendo el mercado de deuda en moneda local, el Ministerio de
Economia coloco $76.957 millones. De esta manera, la cartera conducida por Martin
Guzman obtuvo un financiamiento neto de $67.400 millones en la primera quincena de
marzo. El Tesoro adjudicé mas del 85% de lo ofertado por parte de los inversores. La
mayor parte de la colocacion (el 44%) se concentr6 en una letra ajustada por inflacion
(CER), con vencimiento en febrero de 2022.

El Gobierno proyecta un crecimiento del PBI del 7% como base para 2021. El Gobierno
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nacional espera un crecimiento del Producto Bruto Interno del 7% como base para 2021,
segun asegur6 el ministro de Economia, Martin Guzman. El funcionario asegurd que esa
proyeccion resulta a partir de los indicadores que ratifican una consolidacion de la
recuperacion de la actividad, el empleo, y el fortalecimiento de las cuentas publicas. Es la
primera vez que Guzman habla de un crecimiento de la economia argentina por sobre el
5,5% previsto en el Presupuesto nacional 2021, y que hasta ahora venia sosteniendo
publicamente, junto a otras referencias como la inflacion y el déficit fiscal.

Mercado Global

El sobrecalentamiento por los estimulos amenaza a la economia de EEUU. El plan Biden
ya esta en marcha en EEUU. Los primeros cheques de 1.400 délares han comenzado a
llegar a unos cuantos americanos y en las préximas semanas lo haran a millones de
hogares. Esta es solo una de las medidas dentro del paquete de 1,9 billones de dblares
que pretende impulsar la economia de EEUU. Una bateria de estimulos teledirigidas en
buena parte al consumidor, en una economia que 'solo’ retrocedié un 3,5% en 2020. Estos
estimulos, mas los aprobados bajo el mandato de Trump, podrian sobrecalentar la
economia.

El Nasdaq podria caer un 20% si el bono americano repunta hasta el 2%. Tras una excelsa
segunda mitad de 2020, las acciones tecnologicas han tropezado en diversos momentos
de este arranque de 2021 al mismo tiempo que el rendimiento del bono de EEUU a 10
afos repuntaba desde su 'somnolencia’ tras estallar la pandemia. Ante la perspectiva de
que el rendimiento del bono va a seguir al alza, la pregunta de los inversores es clara:
¢cuanto se puede llegar a dejar el indice Nasdag 100 si se mantiene o se acelera esta
tendencia en el T-Note? Segun los calculos de Ned Davis Research (NDR), el Nasdaq
podria caer hasta un 20% si los rendimientos contintan en ascenso y el bono se situa en
un 2% a finales de afio, algo que desde la consultora dan por seguro.

La bolsa de China cae un 5% en marzo y se pone en negativo en 2021. A pesar de que
los datos macroeconémicos que arrojaron la produccion industrial y las ventas minoristas
de China durante los meses de enero y febrero fueron mejores de lo esperado por el
mercado, el CSI 300 cedi6 el lunes un 2% y en el computo anual retrocede algo mas de
un 3%. El indice continental del gigante asiatico, que aglutina a las mayores acciones de
los parqués de Shanghai y Shenzen, pierde en lo que llevamos de marzo un 5% y corrige
un 13% desde los maximos que alcanzé el pasado 10 de febrero, niveles que no tocaba
desde 2007.
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Efemérides
El 17 de marzo de 1919 naci6é Nathaniel Adams Coles, mejor conocido
como Nat "King" Cole. Fue un renombrado cantante y pianista
estadounidense de jazz. Es considerado uno de los mas aclamados

pianistas influyentes y lideres de grupos de la era del swing y uno de
los mejores cantantes de toda la historia del jazz. Reconocido también
por ser el primer cantante estadounidense en cantar en castellano
gracias a eso se volvié inmensamente popular a nivel mundial, hasta el
dia de hoy. Vendié méas de 75 millones de discos en todo el mundo.
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Foto del dia

"Magma azul" - El Parque nacional de Tongariro es el parque nacional
mas antiguo de Nueva Zelanda, situado en medio de la Isla Norte. Fue
reconocido por la Unesco como uno de los lugares Patrimonio de la
Humanidad de caracter mixto, porque mezcla cultura y naturaleza. El
parque nacional de Tongariro fue el cuarto Parque nacional establecido
en el mundo. Las montanas volcanicas activas Ruapehu, Ngauruhoe y
Tongariro se encuentran situadas en el centro del parque.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso de
no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana en
modo incognito por Chrome. (Clickearcon el botdn derecho y buscar la opcion.)
Saludos,

Criteria
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacién general correspondiente a la fecha de emision del informe que esté sujeta a cambios sin
previo aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los
contenidos del presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la
informacion que incluye sea exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus
contenidos no constituyen una oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros
instrumentos, ni para decidir o modificar inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen
la base para un contrato, compromiso o decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en
informacion disponible de manera publica y que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante,
tal informacion no ha sido verificada en forma independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse
una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad
de ningun tipo por cualquier resultado negativo consecuencia del uso de este documento o su contenido.



