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A continuacién, presentamos el informe de mercado elaborado por
Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion
alguna con la opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el
presente informe no debe interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para
realizar operaciones de Bolsa o cualquier otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos.
La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por
su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o supuestos, invocados por quienes
tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por equivocaciones, errores u
omisiones en la informacion suministrada.
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«Tus circunstancias presentes no determinan a dénde puedes ir, solo

se limitan a determinar donde empiezas»
Nido Qubein

Grafico del Dia
La participacion del sector retail cambia los mercados
y los lleva a nuevos récords

Retail trading now accounts for almost as much volume as mutual funds
and hedge funds combined

Market share of overall US equity trading volumes (%)
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Lo que le falta al ejército de inversores inexpertos de Robinhood en conocimiento del mercado,
lo compensa con entusiasmo e impacto. Hace unos meses, estos llamados comerciantes
minoristas fueron un espectaculo secundario peculiar en las acciones de EE.UU., incursionando
en los mercados para defenderse del aburrimiento de los blogqueos por coronavirus
esencialmente libres de tarifas. Bajo la idea de que “las acciones solo suben”, demostraron un
optimismo sobre las perspectivas econémicas que a menudo faltaban entre los administradores
de fondos profesionales, lo que impulsé algunas acciones que otras no tocarian. Terminaron
aprovechando un rally histérico de las acciones que ya lleva casi un afio en marcha. Pocos en la
industria de la inversién se tomaron en serio este “dinero tonto” tan difamado. Credit Suisse
estima que en algunos momentos de este afilo han representado un tercio de todas las
transacciones del mercado de valores de EE. UU. Habiendo demostrado su capacidad para
mover los mercados, los comerciantes minoristas son ahora una comunidad de participantes del
mercado que los inversores inteligentes quieren comprender y conectar a sus propios modelos
comerciales. Los flujos ahora son lo suficientemente grandes como para contarlos.

Fuente: Financial Times (Link Nota Completa)

Mercado Local

Las acciones argentinas subieron cerca de 9% en Wall Street. Las acciones argentinas

avanzaron este miércoles cerca de 9% en la Bolsa de Nueva York cuando un mejor clima inversor
de los mercados externos atenuaba el malhumor local dadas las crecientes dudas sobre el futuro
de la economia, que se refleja en una fuerte escalada del riesgo pais, que ronda los 1.650 puntos
bésicos. El indice S&P Merval de BYMA subi6 un 1,9%, a 47.339 unidades, con lo que acumula
una pérdida del 7,6% en lo que va del afio frente a una inflacion superior al 7% en el primer
bimestre de 2021.

El riesgo pais sube y se mantiene en niveles maximos desde el canje de deuda. El riesgo pais

argentino volvia a subir este miércoles y anotaba un nuevo méaximo desde el canje de la deuda
con privados, en medio de otra caida de los bonos soberanos en délares. Las caidas a lo largo
de toda la curva y en ambas legislaciones de las paridades de los bonos en délares fueron tan
intensas (ronda el 5% negativo para el AL30c en su version en dolar-linked) que superé aln las
peores expectativas para una sola jornada. Y es que la volatilidad y los riesgos implicitos en el
flujo de los bonos no hicieron mas que dejar un panorama todavia mas incierto en los inversores.

Por ATP, obra publica y Tarjeta Alimentar, volvid el déficit en febrero. El superavit fiscal con el

que el gobierno logré arrancar el afio durd poco: en febrero, las cuentas publicas volvieron a
quedar en rojo como consecuencia de los diversos programas econémicos y sociales, mayores
subsidios para compensar el congelamiento de tarifas de servicios publicos y el impulso a la obra


https://www.ft.com/content/7a91e3ea-b9ec-4611-9a03-a8dd3b8bddb5
https://www.ambito.com/finanzas/sp-merval/las-acciones-argentinas-subieron-cerca-9-wall-street-avanzo-compras-oportunidad-n5175680
https://www.ambito.com/finanzas/riesgo-pais/el-sube-y-se-mantiene-niveles-maximos-el-canje-deuda-n5175640
https://www.baenegocios.com/economia/Por-ATP-obra-publica-y-Tarjeta-Alimentar-volvio-el-deficit-en-febrero-20210310-0106.html
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publica de cara al afio electoral, a pesar de los recortes en jubilaciones, salarios estatales y
menores intereses de la deuda producto de la reestructuracion. De acuerdo a la Oficina de
Presupuesto del Congreso (OPC) que toma la base devengado para estimar la ejecucion del
gasto, el déficit primario alcanzé los $76.128 millones.

Mercado Global

En Wall Street el Dow Jones termina en un récord tras aprobacién de plan de estimulo. El Dow

Jones Industrial Average termin6 el miércoles en un récord en Wall Street en un mercado que
celebra la aprobacién del plan de estimulo de 1,9 billones de délares de la Casa Blanca. El Dow
Jones gand 1,46% a 32.297,02 puntos. El S&P 500 gand6 0,60% a 3.898,81 unidades, en tanto
el Nasdaq bajé un marginal 0,04% a 13.068,81 puntos. Es la primera vez que el indice principal
de la bolsa neoyorquina cruza los 32.000 puntos al cierre. Ya en alza durante la jornada, el Dow
Jones acentud sus ganancias luego de la aprobacion del paquete de ayuda propuesto por el
presidente Joe Biden este miércoles en el Congreso.

Las salidas a bolsa en EEUU recaudan ya 23.700 millones de ddlares, mas gue en todo 2016. En

lo que llevamos de afio han salido a bolsa mas de 60 compariias en Estados Unidos acumulando
una recaudacion de 23.700 millones de dodlares, un 254% mas que el afio pasado por estas
fechas. De hecho, esta cifra supera ya 18.800 millones de dodlares captados por todas las
operaciones publicas de venta registradas a este lado del Atlantico en el conjunto de 2016.
Bumble (2.150 millones de ddlares), Shoals Technologies Group (1.925 millones de dolares) y
Playtika (1.877 millones de dodlares) se llevan hasta el momento el titulo de los desembarcos

bursétiles mas importantes hasta la fecha.

La férmula de China, la burbuja que nunca explota. La expansién de la economia de China en

las Ultimas décadas ha sido impresionante. No resulta sencillo sacar a cientos de millones de
personas de la pobreza extrema en cuestion de décadas. Aunque hay paises que han mostrado
tendencias similares (Corea del Sur), ver a un pais tan poblado (y aislado durante un tiempo)
logrando crecer mas de un 9% anual de media desde 1978 es algo inaudito. Sin embargo, una
buena parte de ese crecimiento tiene un componente que no es sano y que puede llegar a ser
peligroso: un endeudamiento insostenible que parece no tener fin. China empieza a ser
consciente de ello y la semana pasada rebajo su objetivo de crecimiento y habl6 de moderar el
endeudamiento.


https://www.infobae.com/america/agencias/2021/03/10/en-wall-street-el-dow-jones-termina-en-un-record-tras-aprobacion-de-plan-de-estimulo/
https://www.eleconomista.es/mercados-cotizaciones/noticias/11094847/03/21/Las-salidas-a-bolsa-en-EEUU-recaudan-ya-23700-millones-de-dolares-mas-que-en-todo-2016.html
https://www.eleconomista.es/economia/noticias/11095456/03/21/La-historia-de-la-burbuja-que-nunca-explota-el-secreto-del-fuerte-crecimiento-de-China-en-los-ultimos-anos.html

11/3/2021

Efemérides
El 11 de marzo de 1921 nacié Astor Pantaleén Piazzolla, un bandoneonista
y compositor argentino considerado uno de los musicos mas importantes del
siglo XX y uno de los compositores mas importantes de tango en todo el
mundo. Cuando comenzd a hacer innovaciones en el tango en lo que

respecta a ritmo, timbre y armonia, fue muy criticado por los tangueros
ortodoxos de la «guardia vieja». Cuando en los afios 1950 y 1960 los
tangueros tradicionales —que lo consideraban «el asesino del tango»—
decretaron que sus composiciones no eran tango, Piazzolla respondié con
una nueva definicién: «Es musica contemporanea de Buenos Aires».
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Foto del dia

"De usos y costumbres" - El Castillo de Sant'/Angelo es un monumento de
Roma, situado en la orilla derecha del Tiber. Esta unido a la Ciudad del
Vaticano a través del pasillo fortificado denominado Passetto. El castillo ha
sido modificado radicalmente varias veces en las épocas medieval y
renacentista. Las modificaciones aportadas con el paso del tiempo al edificio,
debido a los diferentes usos que ha tenido a lo largo de los siglos, definen en
la actualidad tres tipologias arquitectonicas facilmente perceptibles, reunidas
en un Unico monumento, distinguible en siete niveles.
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacién y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emisién del informe que esta sujeta a cambios sin
previo aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los
contenidos del presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la
informacion que incluye sea exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus
contenidos no constituyen una oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros
instrumentos, ni para decidir o modificar inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen
la base para un contrato, compromiso o decisién de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en
informacion disponible de manera publica y que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante,
tal informacién no ha sido verificada en forma independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse
una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad
de ningun tipo por cualquier resultado negativo consecuencia del uso de este documento o su contenido.
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