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A continuacién, presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen
relacion alguna con la opinién de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion
provista en el presente informe no debe interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o
sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier otra inversién o negocio, ni en
aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que se hiciere
de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o
indirectos- o supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo
consultado el informe ni por equivocaciones, errores u omisiones en la informacién suministrada.
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«El mayor peligro para la mayoria de nosotros no es que nuestro objetivo
sea demasiado alto y lo perdamos, sino que sea demasiado bajo y lo

alcancemos»
Miguel Angel

Grafico del Dia
La mayor brecha entre rendimiento y PBl desde 1966
muestra margen de aumentos para las tasas

Disconnection
Gap between nominal GDP growth, yields is set to rise to highest since 1966
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Incluso con el reciente repunte en el que la tasa a 10 afnos super6 el 1,6%, los rendimientos de los
bonos del Tesoro no han sido tan bajos en relacion con las estimaciones de crecimiento econémico
de EE.UU. desde 1966. Eso sugiere que la subida de las tasas aun puede tener margen para
ejecutarse. Los analistas estan impulsando sus pronosticos de crecimiento e inflacion, con los
estadounidenses a punto de recibir controles de estimulo bajo el paquete de US$1,9 billones del
presidente Joe Biden. La proyeccion promedio para el producto bruto interno nominal alcanz6 un
maximo de 32 afios de 7.6% en las encuestas de Bloomberg. Incluso después de duplicarse al 1,6%
desde noviembre, las tasas de los bonos a 10 afios apenas pueden mantenerse al dia con la mejora
del crecimiento, lo que hace que la brecha entre los dos sea probablemente la mas grande desde
que Lyndon Johnson fue presidente.

Fuente: Bloomberg (Link Nota Completa)

Mercado Local

Los ADR repuntaron hasta 8% en Wall Street, pero el riesgo pais no detuvo su avance. Apuntaladas

por el fuerte rebote en los mercados internacionales, la mayoria de las acciones argentinas se
recuperaron este martes, con los unicornios Mercado Libre y Globant al tope de avances, de hasta
casi 8%, mientras que los bonos soberanos profundizaron sus pérdidas, lo que se plasmo6 en un
nuevo maximo en meses para el riesgo pais. Con este escenario de fondo, el indice S&P Merval de
BYMA apenas pudo subir un 0,4%, a 46.476 unidades, desde su nivel mas bajo desde finales de

octubre, presionado por el CCL.

Desde el gobierno destacaron la extension de vencimientos de deuda en pesos a 19 meses. El

Ministerio de Economia resalt6 este martes a través de un comunicado que en febrero logré extender
los plazos de vencimiento de la deuda en pesos a 19 meses. De esta manera, duplico los plazos de
colocacion de enero. Esto se produjo a partir de la reapertura de dos bonos ajustados por inflacion
(Boncer T2X3 y Boncer T2X4), con vencimientos en agosto de 2023 y julio de 2024, a los cuales se
sumo el lanzamiento de un titulo a tasa variable Badlar (Bonar TB23). Por lo tanto, el plazo promedio
ponderado por valor efectivo de los titulos emitidos en febrero fue de 36 meses, superando en mas
de un 50% el plazo promedio de enero, equivalente a 23 meses.
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Seqgun Guzman. "la economia esta volviéndose més robusta mes a mes". El ministro de Economia,

Martin Guzman, asegur6 que el Gobierno esta enfocado en "respetar un conjunto de condiciones
macroecondémicas" para generar primero la estabilidad y luego el crecimiento econémico. "La
economia argentina esta mes a mes volviéndose mas robusta", dijo el funcionario. "También
tenemos la necesidad de respetar la sostenibilidad fiscal. Esto también es un pilar de la estabilidad
macroecondémica. Muchas veces se confunde esto con un concepto de derecha y no es asi", dijo el

funcionario.

Mercado Global

La tecnologia se enciende como un cohete en Wall Street y alcanza su mayor alza en 4 meses. La

tecnologia habia entrado en correccion en los Ultimos dias, pero para nada en un mercado bajista.
Habra que ver si los ascensos del Nasdaq este martes aguantan, pero por el momento es su mayor
subida diaria en cuatro meses. El Nasdaq sube un 3,69% hasta los 13.073,82 puntos, y el Nasdaq
100 repunta un 4,03% hasta las 12.794,49 unidades. Asimismo, las subidas se contagian al Dow
Jones, que registra un ascenso del 0,10% y alcanza los 31.832,74 puntos, mientras que el S&P 500
se anota un alza del 1,42% y se situa en los 3.875,44 enteros.

La bolsa americana se lleva el 25% de las entradas netas de capital en renta variable a nivel

mundial.Con mayor o menor tino, sobre todo ante el susto que ha provocado el repunte del
rendimiento del bono americano, los inversores continlan poniendo sus miras en la renta variable
de Estados Unidos en lo que llevamos de afio. Solo la semana pasada entraron otros 6.100 millones
de ddlares, hasta un total de 44.600 millones de ddlares, segun los datos de EPFR Global y Bank of
America. De esta forma el atractivo de la bolsa americana se lleva ya el 30% de todo el dinero
destinado en 2021 a la renta variable entre las economias avanzadas y el 25% de los flujos netos a
nivel global.

El 64% de los expertos cree que el BCE calmard a los bonos con compras semanales de deuda. El

jueves se retine el Banco Central Europeo (BCE), en un encuentro en el que el consenso de analistas
encuestados por Bloomberg no espera nuevas medidas de politica monetaria. Si bien creen que el
BCE no va a mover las tasas de interés al menos hasta 2023 ni esperan que se aumenten los
programas de compras de deuda, si consideran que el organismo actuara para calmar la subida de



/;7/ Bolsar
10/3/2021

las rentabilidades de la deuda. El 64% de los encuestados espera que lo haga variando las
cantidades de bonos que compra cada semana: las incrementara en momentos puntuales para evitar
mayores subidas en las rentabilidades de la renta fija.

Efemérides
El 10 de marzo de 1950 naci6é Norberto Anibal Napolitano, popularmente
conocido como Pappo. Fue un musico, guitarrista, cantante y compositor
argentino. Uno de los precursores del rock argentino, ademas, uno de los
primeros en incursionar en el heavy metal en su pais. Es tenido por varios

musicos de su pais y por prensa especializada como el mejor guitarrista de
rock de Argentina, mientras que B.B.King lo consider6 como uno de los
mejores guitarristas de todos los tiempos. Fue integrante de importantes
bandas de rock argentino como Los Abuelos de la Nada, Engranaje o Los
Gatos. Ademas fundé las bandas Pappo's Blues, Aeroblus y Riff.

Resumen de Mercados

Bo

Valor indice Cambio Tasa Cambio Precio Cambio

3.881,55 -
1,64% 1,54%
S&P

U e 3.786,05
* i -0,30% EUR 1,19
ol i Euro Stoxx ‘
3.359,29 ]
3,25% [0 CNY 6,52
Shangai Cmp |
111.127,00 ~ _
4,42% 26 BRL 5,81
Bovespa
46.476,01 L
17,19% 28 ARS 90,65
Merval

Foto del dia

"Colisiones" - Jokulsarlén es el mayor y mas conocido lago glaciar de Islandia.
Aparecid por primera vez en 1934-1935 y en 1975 pas6 de 7,9 km? a los
actuales 18 km?, debido a la acelerada fusién de los glaciares islandeses. Una
de sus caracteristicas mas llamativas es que se encuentra lleno de icebergs,
que se desprenden de la lengua del glaciar Breidamerkurjokull. Esto hace de
Jokulsarlén probablemente el lugar del mundo en el que es mas sencillo para
acceder a un iceberg.




10/3/2021

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso de no
poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana en modo
incognito por Chrome. (Clickear con el boton derecho y buscar la opcion.)

Saludos,
Criteria
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.
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