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Del Mercado de Capitales

A continuacién, un resumen de las principales novedades en cuanto a normativa referida al Mercado

de Capitales.

Resoluciones de Ia Comision Nacional de Valores

e Resolucion 828/20

Se establecen los requisitos y pautas a fin que los Fondos Comunes de Inversién puedan ser
considerados como alternativas de inversion, propiciandose la inversion de al menos el SETENTA Y
CINCO POR CIENTO (75%) de su haber en activos emitidos y negociados en el pais, pudiendo invertir
el porcentaje restante en activos emitidos y negociados en los paises que revistan el caracter de

“Estado Parte” del MERCOSUR y/o en la REPUBLICA DE CHILE.

En relacion a la elegibilidad de los Fondos Comunes de Inversion Abiertos existentes a la fecha, se
prevé su adecuacion mediante la adopcion de una politica de inversion especifica, debiendo adecuar

su cartera de inversion en un plazo que no podra exceder los treinta dias corridos desde la publicacion

del acta de aprobacion, no pudiendo realizar en dicho lapso nuevas inversiones en el exterior.

Asimismo, a los fines de garantizar la trazabilidad de los fondos provenientes de la repatriacion, los
Fondos Comunes de Inversion elegibles deberan prever en sus Reglamentos de Gestion la emision de
una clase especifica de cuotaparte; debiendo los Fondos Comunes de Inversion existentes proceder a
su incorporacion en los textos reglamentarios mediante el procedimiento contemplado en las normas
de la Comision Nacional de Valores. Con el mismo objetivo, se ha previsto que en la medida que en
la operatoria de suscripcion y rescate de estos Fondos participe un Agente de Colocacion y Distribucion
Integral (ACDI) de Fondos Comunes de Inversion, el mismo debera abrir una cuenta bancaria exclusiva
y distinta de aquellas abiertas en interés propio o de terceros y de aquellas que utilice para la
percepcién de los montos correspondientes a suscripciones y rescates de otros Fondos no encuadrados

bajo el presente régimen.

Por ello incorpora como Seccion Xl del Capitulo Il del Titulo XVIII de las NORMAS: REGIMEN DE
REPATRIACION DE ACTIVOS FINANCIEROS. LEY N° 27.541 y DECRETO REGLAMENTARIO N° 99/2019
(MODIFICADO POR DECRETO N° 116/2020)
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e Resolucion 829/20

Por medio de las Comunicaciones “A” 6430 (B.O. 29-1-18) y “A” 6651 (B.O. 28-2-19) emitidas por el
BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA (BCRA), se establece que a partir de los ejercicios
econdmicos iniciados el 1° de enero de 2020, se aplicaran para la preparacién de los estados
financieros, las disposiciones en materia de “Deterioro de Activos Financieros” contenidas en el punto
5.5 de la Norma Internacional de Informacion Financiera (NIIF) N° 9 y la “reexpresion de los Estados
Financieros” segin la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) N° 29, respectivamente. Que,
asimismo, el BCRA emiti6 la Comunicacion “A” 6863 (B.O. 20-1-20), por la cual, durante todo el
periodo del afo 2020, extendio el plazo para la presentacion de los Regimenes Informativos “Estados
Financieros para Publicacién Trimestral/Anual” y de “Supervision”, hasta SESENTA (60) dias

posteriores al cierre de cada trimestre.

En este sentido agrega como articulo 2° del Capitulo | del Titulo XVIII de las NORMAS: “ESTADOS
FINANCIEROS TRIMESTRALES DE ENTIDADES COMPRENDIDAS EN LA LEY DE ENTIDADES FINANCIERAS.

e Resolucion 830/20

En el marco de la emergencia sanitaria que prohibe y restringe temporalmente la circulacion en la
via publica, las emisoras inscriptas en el régimen de oferta publica expresaron consecuentes
impedimentos para efectuar reuniones presenciales de sus 6rganos sociales, siendo necesario y

urgente la toma de decisiones en un momento critico de la economia nacional e internacional.

Considerando que hay emisoras que no cuentan con la prevision estatutaria que manda el articulo 61
de la Ley N° 26.831, debe admitirse su celebracion a distancia, en resguardo de la medida sanitaria,

la conservacion de las empresas y en tutela del publico inversor.

Por ende, se incorpora como Capitulo XII del Titulo XVIIl de las NORMAS: MEDIDAS EN EL MARCO DEL
AISLAMIENTO SOCIAL, PREVENTIVO Y OBLIGATORIO COVID-19. ASAMBLEAS A DISTANCIA DURANTE LA
EMERGENCIA SANITARIA.

o Resolucion 831/20

Se entiende por Pequefias y Medianas Empresas CNV (PYMES CNV) al soélo efecto del acceso al
mercado de capitales, a las empresas constituidas en el pais cuyos ingresos totales anuales

expresados en pesos no superen los valores establecidos en el cuadro siguiente:
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SECTOR
AGROPECUARIO IND. Y MINERIA COMERCIO SERVICIOS CONSTRUCCION
547.890.000 1.739.590.000 2.146.810.000 607.210.000 755.740.000

A los efectos de clasificar sectorialmente al interesado se adopta el “Codificador de Actividades
Econémicas (CLAE)” aprobado por la Resolucion General AFIP N° 3.537/2013, lo que deriva en el

cuadro que se detalla a continuacion:

SECTOR

AGROPECUARIO IND. Y MINERIA COMERCIO SERVICIOS CONSTRUCCION

B; C; J sdlo cddigos: 591, .

A 592, 601, 602, 620, y 631; R G Ej |_E|\;| l\:?;t."q‘?e Is b
excepto 920 A2
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La pertenencia de las empresas respecto de los sectores establecidos en el cuadro previo se
establecera de manera que la misma refleje la realidad econdmica de las actividades desarrolladas
por la empresa. En consecuencia, cuando una empresa tenga ventas por mas de uno de los sectores
de actividad referidas anteriormente, se considerara aquel sector de la actividad cuyo ingreso haya

sido el mayor

e Resolucion 832/20

En el marco de la emergencia sanitaria, la CNV recibio diversas presentaciones por las cuales se
solicita un plazo adicional para cumplir con la presentacion de los estados financieros, con motivo de
las dificultades técnico contables que se derivan de la evaluacion del impacto econdémico de la
pandemia del coronavirus COVID-19. Por ello, la CNV considero razonable y prudente extender el
plazo de presentacion de los estados financieros anuales con cierre 31 de enero, 29 de febreroy 31
de marzo de 2020, de SETENTA (70) a NOVENTA (90) dias corridos de finalizado el ejercicio; y de los
estados financieros intermedios con cierre 29 de febrero y 31 de marzo de 2020, de CUARENTA Y DOS
(42) a SETENTA (70) dias corridos de finalizado el trimestre, a las entidades emisoras, los Fondos
Comunes de Inversion Cerrados y los Fideicomisos Financieros que se encuentren en el régimen de la
oferta publica de valores negociables; y prorrogar en similares términos el plazo de cumplimiento del

régimen informativo periodico especial aplicable a las PyMES CNV en todos sus regimenes.
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En consecuencia, se incorpora como disposicion transitoria el articulo 3° del Capitulo Xl del Titulo
XVIIl de las NORMAS: ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS Y ANUALES. AMPLIACION DEL PLAZO DE
PRESENTACION.

e Resolucion 833/20

La Ley de Financiamiento Productivo N°27.440 modifico la Ley de Fondos Comunes de Inversion
actualizando el régimen legal aplicable, disponiéndose, entre otras modificaciones, que la Sociedad
Gerente de Fondos Comunes de Inversidén debia contar con un patrimonio neto minimo, que dicho
patrimonio neto minimo deberia ser incrementado por cada Fondo adicional que administre en el
porcentaje que dispusiera la reglamentacion de la Comision Nacional de Valores. En ese marco, dicho
organismo dicté la Resolucion General N° 792/2019, incluyendo como disposicion transitoria, un
cronograma de adecuacion a los fines de que las Sociedades Gerentes que se encontraran registradas
a la fecha de entrada en vigencia de la misma como Agentes de Liquidacion y Compensacion Integral

o Propio y/o bajo cualquier otra categoria de Agentes procedieran a su adecuacion.

Sin perjuicio de ello, teniendo en consideracion las circunstancias extraordinarias de publico
conocimiento, derivadas de la medida de “Aislamiento Social Preventivo y Obligatorio” y las
solicitudes de otorgamiento de un plazo adicional realizadas por parte de los sujetos alcanzados por
la medida, a la CNV le resulta razonable y prudente modificar el cronograma de adecuacion dispuesto
por la normativa citada en el parrafo que antecede, estableciendo como nueva fecha para su

cumplimiento el 1° de septiembre de 2020.

En tal sentido, se modifica el articulo 46 de la Seccion VII del Capitulo Il del Titulo XVIII de las

NORMAS.

e Resolucion 834/20

En virtud de la emergencia sanitaria, resulta razonable y prudente para la CNV extender el plazo de
presentacion de los estados contables anuales con cierre 31 de enero, 29 de febrero y 31 de marzo
de 2020, de SETENTA (70) a NOVENTA (90) dias corridos de finalizado el ejercicio, y de los estados
contables intermedios y certificacion contable trimestral y/o semestral con cierre 29 de febrero y 31
de marzo de 2020, de CUARENTA Y DOS (42) a SETENTA (70) dias corridos de finalizado el periodo
intermedio, de los Agentes y demas entidades inscriptas en el Registro Publico a cargo de la CNV; y
prorrogar en similares términos los estados contables correspondientes a los Fondos Comunes de

Inversion Abiertos.
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Por ello se incorpora el articulo 4° del Capitulo Xl del Titulo XVIII de las NORMAS: ESTADOS CONTABLES
INTERMEDIOS Y ANUALES. AMPLIACION DEL PLAZO DE PRESENTACION. OTRAS ENTIDADES INSCRIPTAS
EN EL REGISTRO PUBLICO DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES.

Investigacién y Desarrollo

Para mas informacion ingresar a: www.bolsar.com y www.bcba.sba.com.ar
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