namu ndice de Sentimiento del Mercado Argentino

01 DE JULIO DE 2019

En esta fecha hubo 94 respuestas compuestas por 42.55% asesores, 27.66% operadores,
11.70% portfolio manager, 7.45% gerentes de inversiones/comerciales, 6.38% research,

2.13% directores y 2.13% analistas.

El indice de Sentimiento del Mercado Argentino decrecié en el corto plazo. El 61,70% de los
profesionales que respondieron esperan que el indice de referencia de acciones argentino
suba —por encima del promedio de 44,61%—. Cuando se consultd si el alza en julio seria
mayor al 5,17% dicho niumero bajo al 53,19%.

Por el lado de los Bajistas, los mismos se mantuvieron muy por debajo de su promedio al
representar el 8,51% —contra un promedio de 21,19%—, mientras que los Neutrales
rebotaron al 29,79% —cerca de su promedio de 34,20%.

Visidn del mercodo presente mes
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En el plazo a doce meses vista —fecha post-elecciones—, el porcentaje de Alcistas subié
hasta el nivel mas alto en los ultimos 18 meses situandose en el 75,53% —ultimo dato mayor
habia sido el 15-12-2017 al marcar 79,75%—.

Indice de Sentimiento del Mercado Argentino

Investigadores: Equipo Técnico:
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Visidn del mercodo proximos 12 meses
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La curva de porcentaje de expectativas mostré un descenso en el corto plazo —30 dias— pero
un aumento en el tramo mas largo —360 dias—. La curva presenta actualmente una
caracteristica de los momentos alcistas pasados, la cual la misma se mantenia en todos sus
plazos por encima del 50%-55%.

Curva de expectativas S&P Merval
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El porcentaje de Alcistas en el corto plazo -30 dias- si bien disminyd, se mantiene en niveles
extremos al ubicarse en su promedio mds un desvio estandar.

Porcentoje de olcistos presente mes

90,00%
80,00%
70,00% A A A
A
60,00%
50,00% ' — A
40,00%
30,00%
L
20,00%
10,00%
0,00%
P P P P P~ ™~ ™~ 00 00 00 0 00 00 00 0 W W W O &y O ¢
R L r B B B T B A L B
C_QDCLﬁDUCQ‘—“}C_DQD.U>UCQH¥>C_
S2349258583523333838288332373
= R R T U R e B R R R INURE
— Alcista Promedio
Promedio + Desv. Est. Promedio - Desv. Est.
Promedio movil 8 semanas Fuente: ISMA en base a encuesta.

El excel con la tabla histérica completa se encuentra disponible aqui.


https://drive.google.com/open?id=1zsTZDxqYgGp-Kvat5j9O6wkqU8B8kDeE

