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[EL PRESENTE PROSPECTO ES UNA VERSION RESUMIDA (EL “PROSPECTO RESUMIDO”) DEL PROSPECTO DE FECHA 5 DE JUNIO DE 2019 (EL “PROSPECTO”) Y DEBE SER LE[DO CONJUNTAMENTE CO|
DICHO PROSPECTO Y CON LOS DOCUMENTOS A EL INCORPORADOS POR REFERENCIA. TODAS LAS REFERENCIAS AQUI CONTENIDAS AL PROSPECTO DEBERAN ENTENDERSE COMO REALIZADAS AL PROS
PECTO COMPLETO CUYAS COPIAS SE ENCUENTRAN A DISPOSICION DEL PUBLICO INVERSOR EN LA SEDE SOCIAL DEL EMISOR SITA EN MACACHA GUEMES 150, ClubAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES,
REPUBLICA ARGENTINA.

Se establece un Programa Global de Valores Fiduciarios denominado “RED SURCOS CREDITOS" (el “Programa”), del que sera Fiduciante Red Surcos
S.A. (el"Fiduciante”) y Banco CMF S.A. actuara como Fiduciario (el “Fiduciario”), con un plazo maximo de duracién de 5 afios desde la fecha de autori-
zacion por la Comision Nacional de Valores, bajo el que se podran constituir uno o mas fideicomisos financieros (cada uno de ellos, un“Fideicomiso”)
respecto de los cuales se emitira y tendra en circulacién en cualquier momento hasta U$S 50.000.000- (Délares Estadounidenses cincuenta millones)
(o su equivalente en otras monedas), de valor nominal de Valores Fiduciarios que seran Certificados de Participacion o Valores de Deuda Fiduciaria,
y/u otros valores negociables atipicos conforme el art. 1820 del Cédigo Civil y Comercial (en conjunto “los Valores Fiduciarios”) bajo las disposiciones
del Capitulo 30 del Titulo IV Libro Tercero del Cédigo Civil y Comercial de la Nacién (“CCC"), y el Titulo V, capitulo IV de las NORMAS de la Comisién
Nacional de Valores (N.T 2013 y mod.) (las “Normas de la CNV"). Respecto de cada Fideicomiso los Valores Fiduciarios se podran emitir una o mas
Clases con derechos diferentes. El Programa se regira por un contrato marco (el “Contrato Marco”), y cada Fideicomiso bajo el mismo por un contrato
suplementario de fideicomiso (el “Contrato Suplementario”). El pago de los Valores Fiduciarios a sus respectivos titulares (los “Beneficiarios”), bajo
los términos y condiciones previstos en cada Serie y en cada Clase, tiene como Unica fuente el Patrimonio Fideicomitido y depende de la circuns-
tancia de que el Fiduciario reciba pagos, bajo sus respectivos términos y condiciones, como consecuencia de la titularidad en fiducia de los activos
fideicomitidos. Los bienes del Fiduciario no responderan por las obligaciones contraidas en la ejecucién del Fideicomiso, las que seran satisfechas
exclusivamente con el Patrimonio Fideicomitido, conforme lo dispone el articulo 1687 del CCC. En caso de incumplimiento total o parcial de los
emisores u obligados de los activos que constituyan el Patrimonio Fideicomitido, los Beneficiarios no tendran derecho o accién alguna contra el
Fiduciante ni contra el Fiduciario. Ello, sin perjuicio de las fianzas y demas sistemas de garantia o cobertura que pudieran amparar a una determinada
Serie y/o Clase de Valores Fiduciarios y del compromiso asumido por el Fiduciario de perseguir el cumplimiento de los derechos correspondientes
a tales activos en interés de los Beneficiarios.

OFERTA PUBLICA AUTORIZADA POR RESOLUCION N° RESFC-2019-20260-APN-DIR#CNV DE FECHA 30 DE MAYO DE 2019 DE LA COMISION
NACIONALDEVALORES CON LEVENTAMIENTO DE CONDICIONAMIENTOS DEDIA 07 DEJUNIO DE2019.ESTA AUTORIZACION SOLO SIGNIFICA
QUE SE HA CUMPLIDO CON LOS REQUISITOS ESTABLECIDOS EN MATERIA DE INFORMACION. LA COMISION NACIONAL DE VALORES NO HA
EMITIDO JUICIO SOBRE LOS DATOS CONTENIDOS EN EL PROSPECTO. LA VERACIDAD DE LA INFORMACION SUMINISTRADA EN EL PRESENTE
PROSPECTOESRESPONSABILIDAD DEL FIDUCIARIO OEMISOR Y FIDUCIANTEY DEMAS RESPONSABLES CONTEMPLADOS ENLOS ARTICULOS
119Y 120 DE LA LEY N° 26.831.LOS AUDITORES, EN LO QUE LES ATANE, SERAN RESPONSABLES EN CUANTO A SUS RESPECTIVOS INFORMES
SOBRE LOS ESTADOS CONTABLES QUE SE ACOMPANAN. EL FIDUCIARIO O EMISOR Y EL FIDUCIANTE MANIFIESTAN, CON CARACTER DE
DECLARACION JURADA, QUE EL PRESENTE PROSPECTO CONTIENE A LA FECHA DE SU PUBLICACION INFORMACION VERAZ Y SUFICIENTE
SOBRE TODO HECHO RELEVANTE Y DE TODA AQUELLA QUE DEBA SER DE CONOCIMIENTO DEL PUBLICO INVERSOR CON RELACION A LA
PRESENTE EMISION, CONFORME LAS NORMAS VIGENTES.

Ni los Fideicomisos que se constituyan bajo este Programa, ni el Fiduciario en cuanto tal, se encuentran sujetos a la Ley 24.083 de Fondos
Comunes de Inversion.

EL PRESENTE PROGRAMA NO CUENTA CON CALIFICACION DE RIESGO
ESTE PROSPECTO SERA PUBLICADO EN LOS SISTEMAS DE INFORMACION DISPUESTOS POR LOS MERCADOS EN QUE SE LISTEN Y/O NEGOCIEN LOS
VALORES FIDUCIARIOS. ASIMISMO, ESTARA A DISPOSICION DE LOS INTERESADOS EN LAS OFICINAS DEL FIDUCIARIO, EN LAS DE LOS COLOCADO-
RES QUE SE DESIGNEN PARA CADA FIDEICOMISO Y EN WWW.CNV.GOV.AR.

La fecha de este Prospecto Resumido es 07 de junio de 2019
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. ADVERTENCIAS

LA INFORMACION DEL FIDUCIANTE CONTENIDA EN EL PRESENTE PROSPECTO HA SIDO PROPORCIONADA POR EL MISMO, REVISADA DILI-
GENTEMENTE POREL FIDUCIARIO, Y ES PUESTA A DISPOSICION DE LOS EVENTUALES INVERSORES SOLAMENTE PARA SU USO EN RELACION
CON EL ANALISIS DE LA COMPRA DE LOS VALORES FIDUCIARIOS.

TODOEVENTUALINVERSORQUE CONTEMPLE LA ADQUISICION DEVALORES FIDUCIARIOS BAJO UN FIDEICOMISO DEBERA REALIZAR, ANTES
DE DECIDIR DICHA ADQUISICION, Y SE CONSIDERARA QUE ASi LO HA HECHO, SU PROPIA EVALUACION SOBRE EL FIDEICOMISO RESPECTIVO
Y SOBRE LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS VALORES FIDUCIARIOS, INCLUYENDO LOS BENEFICIOS Y RIESGOS INHERENTES A DICHA
DECISION DE INVERSION Y LAS CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS Y LEGALES DE LA ADQUISICION, TENENCIA Y DISPOSICION DE LOS VALO-
RES FIDUCIARIOS. LOS FIDEICOMISOS FINANCIEROS PODRAN ESTAR EN ALGUNOS CASOS SUJETOS AL PAGO DE IMPUESTOS, SEGUN LA
LEGISLACION APLICABLE. LOS VALORES FIDUCIARIOS PODRAN GOZAR DE EXENCIONES IMPOSITIVAS, EN TANTO SEAN COLOCADOS POR
OFERTA PUBLICA, Y DICHA AUTORIZACION SEA MANTENIDA.

LA ENTREGA DEL PROSPECTO NO DEBERA INTERPRETARSE COMO UNA RECOMENDACION DEL FIDUCIARIO NI DEL FIDUCIANTE PARA COM-
PRAR LOS VALORES FIDUCIARIOS QUE SE EMITAN BAJO LOS FIDIECOMISOS QUE SE CONSTITUYAN EN EL MARCO DEL PROGRAMA.

SECONSIDERARA QUE CADAINVERSORADQUIRENTEDEVALORES FIDUCIARIOS, PORELSOLOHECHO DEHABERREALIZADOTAL ADQUISICION,
HA RECONOCIDO QUE NI EL FIDUCIARIO NI EL FIDUCIANTE Y/O LOS AGENTES COLOCADORES -EN SU CASO-, NI CUALQUIER OTRA PERSONA
ACTUANDO EN REPRESENTACION DEL MISMO, HA EMITIDO DECLARACION ALGUNA RESPECTO DE LA SOLVENCIA DE LOS OBLIGADOS AL
PAGO BAJOLOS BIENES FIDEICOMITIDOS. EXCEPTO LO QUE SEDISPONGA EN CONTRARIO EN EL SUPLEMENTO DE PROSPECTO RESPECTIVO.

DE ACUERDO A LO PREVISTO EN EL ARTICULO 119 DE LA LEY 26.831 Y SUS MODIFICATORIAS, “LOS EMISORES DE VALORES NEGOCIA-
BLES, JUNTAMENTE CON LOS INTEGRANTES DE LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION Y FISCALIZACION, ESTOS ULTIMOS EN MATERIA
DE SU COMPETENCIA, Y EN SU CASO LOS OFERENTES DE LOS VALORES NEGOCIABLES CON RELACION A LA INFORMACION VINCULADA
A LOS MISMOS, Y LAS PERSONAS QUE FIRMEN EL PROSPECTO DE UNA EMISION DE VALORES NEGOCIABLES, SERAN RESPONSABLES
DE TODA LA INFORMACION INCLUIDA EN LOS PROSPECTOS POR ELLOS REGISTRADOS ANTE LA COMISION NACIONAL DE VALORES”
(LOS “RESPONSABLES DIRECTOS”) AGREGA EL ARTICULO 120 QUE “LAS ENTIDADES Y AGENTES HABILITADOS EN EL MERCADO QUE
PARTICIPEN COMO ORGANIZADORES O COLOCADORES EN UNA OFERTA PUBLICA DE VENTA O COMPRA DE VALORES NEGOCIABLES
DEBERAN REVISAR DILIGENTEMENTE LA INFORMACION CONTENIDA EN LOS PROSPECTOS DE LA OFERTA. LOS EXPERTOS O TERCEROS
QUE OPINEN SOBRE CIERTAS PARTES DEL PROSPECTO SOLO SERAN RESPONSABLES POR LA PARTE DE DICHA INFORMACION SOBRE
LA QUE HAN EMITIDO OPINION”. POR SU PARTE EL ART. 17 CAP.IV, TITULO V DE LAS NORMAS DE LA CNV DISPONE QUE CABE ASIGNAR AL
FIDUCIARIO RESPONSABILIDAD COMO ORGANIZADOR O EXPERTO, SIN PERJUICIO DE SU RESPONSABILIDAD DIRECTA POR LA INFORMA-
CION RELATIVA AL CONTRATO DE FIDEICOMISO, A LOS DEMAS ACTOS O DOCUMENTOS QUE HUBIERA ENTREGADO, Y A LA SUYA PROPIA.
LA LEGITIMACION PARA DEMANDAR, EL MONTO DE LA INDEMNIZACION Y OTROS ASPECTOS VINCULADOS ESTAN REGULADOS EN LOS
ARTICULOS 121 A 124 DE LA LEY CITADA.

LOS INVERSORES DEBERAN TENER EN CUENTA LAS CONSIDERACIONES DE RIESGO PARA LA INVERSION QUE SE ENCUENTRAN DETALLADAS
EN EL PROSPECTO Y EN LOS SUPLEMENTOS DE PROSPECTO RESPECTIVOS.

Il. CONSIDERACIONES DE RIESGO PARA LA INVERSION

Para mayor informacién sobre el presente acépite se recomienda a los potenciales inversores revisar cuidadosamente la seccion “CONSIDERACIO-
NES DE RIESGO PARA LA INVERSION" del Prospecto Completo.
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1ll. RESUMEN DE TERMINOS Y CONDICIONES

La siguiente sintesis del Programa debe leerse junto con la informacion mas detallada que aparecen en otras Secciones del presente Prospecto,
las que lo condicionan en su totalidad y a las cuales esta sujeto.

Denominacién del
Programa:

Monto de emision

Denominacién del
Fiduciario

Denominacién del
Fiduciante:

Identificacion del
Emisor:

Identificacion de otros
participantes:

Agente de pago:

Relaciones economi-
casy juridicas entre
Fiduciario y Fidu-
ciante

Objeto del Fidei-
comiso

Bienes Fideicomiti-
dos:

Programa Global de Valores Fiduciarios “RED SURCOS CREDITOS”

Hasta un valor nominal maximo de U$S 50.000.000.- (Délares estadounidenses cincuenta millones) o su equivalente en
otras monedas, en circulacién bajo el Programa en cualquier momento.

Banco CMF S.A.

Red Surcos S.A.

El Fiduciario sera el emisor de los Valores Fiduciarios del Programa actuando al emitirlos no como obligado sino en
calidad de Fiduciario Financiero segun los términos del CCCy de las disposiciones de las Normas de la CNV

Seran designados en cada Fideicomiso de conformidad con el Contrato Marco.

El Fiduciario, o la institucidon que se especifique en cada Contrato Suplementario.

La relacidn juridica y econémica que el Fiduciario mantiene con el Fiduciante es (i) la relacién normal y habitual entre
cliente y banco por los servicios de éste, y (ii) la entablada con relacién al presente Programa, salvo que de otro modo
se advierta en cada Suplemento de Prospecto.

Sera el que eventualmente se designe en cada Fideicomiso.

Los Activos Titulizables presentes o futuros transferidos al Fideicomiso. La propiedad fiduciaria se extendera a los acti-
vos que sustituyan a los originalmente adquiridos y a todos los fondos recibidos por cualquier concepto derivado de la
administracién y/o disposicion del Patrimonio Fideicomitido.

Los Activos Titulizables que constituirdn cada Fideicomiso serdn cualquiera de los siguientes:

(a) Moneda nacional o extranjera, paraadquirir u originar otros activos, realizaremprendimientos u otorgar financiaciones;
(b) derechos crediticios o derechos de cobro de sumas de dinero, de cualquier naturaleza, con o sin garantia, incluy-
endo sin limitacion, créditos prendarios, facturas (ya sean en formato fisico o electrénico), facturas de crédito, pagarés,
cheques, letras de cambio, warrants, contratos, operaciones efectuadas con tarjeta de crédito y cualquier otro tipo de
créditos. En caso de que se securiticen créditos hipotecarios y/o instrumentos asimilables, no aplicara el plazo maximo
de duracion de treinta (30) afios;;

(c) valores negociables;

(d) activos financieros, incluyendo, sin limitacion, valores representativos de deuda o de capital, emitidos por personas
del sector publico o privado, argentinas o extranjeras, incluyendo a los estados nacionales, provinciales o municipales;
préstamos, o participaciones en préstamos, otorgados a personas del sector publico o privado, argentinas o extranjeras,
incluyendo a los estados nacionales, provinciales o municipales; certificados de depésito a plazo fijo o cualquier otra
clase de activos financieros, hayan sido o no autorizados a la oferta publica en la Republica Argentina o en otras jurisdic-
ciones. Los valores representativos de deuda podran incluir, de manera no taxativa, bonos, notas, letras, obligaciones
negociables, debentures y valores representativos de deuda de fideicomisos. Los valores representativos de capital
podran incluir, de manera no taxativa, acciones ordinarias o preferidas o de participacion, o en cuotapartes y/o accio-
nes de fondos comunes de inversién, abiertos y/o cerrados, nacionales o extranjeros, certificados de participacion de
fideicomisos; asi como también en titulos de crédito o papeles de comercio;

(e) derechos personales y reales sobre bienes inmuebles y muebles;

(f) activos intangibles; y/o

(g) productosderivados conlaslimitaciones que seindican a continuacién; todos ellos originados, emitidos o previamente
adquiridos por el Fiduciante. También constituiran el Patrimonio Fideicomitido todo producido, renta, amortizacion,
indemnizacion, fruto, accesion y derecho que se obtenga de dichos activos o de la inversién de Fondos Liquidos
Disponibles de cada Fideicomiso Financiero, en los términos que se autoriza en el presente. Se consideran productos
derivados cualquier operacién de: (i) pase, activo o pasivo, (ii) swaps de tasas, monedas, de riesgo crediticio (incluyendo
“total return swaps”) o de mercado o de otros indices, (iii) opciones de venta y/o compra y combinaciones de éstas y/o
(iv) futuros. No se podrd invertir en productos derivados que impliquen un riesgo de pérdida de capital.

Para mayor informacién véase la Seccion VI“Descripcién del Haber Fideicomitido” del presente Prospecto.
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Tipos y forma en que
estan representados
los Valores Fidu-
ciarios:

Condiciones de los
Valores Fiduciarios:

Moneda de Emision:

Precio de Emision:

Rango:

Ambito de
negociacion:

Destino de los fondos
provenientes de la
calificacion:

Calificacion de Riesgo

Datos de las reso-
luciones sociales
del Fiduciante y del
Fiduciario

Normativa aplicable
para la suscripcion

e integracién de los
valores fiduciarios con
fondos provenientes
del exterior.

Prevencion del lavado
de activos de origen
delictivo y finan-
ciacion del terrorismo:

Transparencia del
mercado:

Los Valores Fiduciarios seran Certificados de Participacion, Valores de Deuda Fiduciaria y/u otros valores fiduciarios atipi-
cos conforme el Art. 1820 del CCC (los “Valores Fiduciarios Atipicos”). Los Certificados de Participacién daran derecho a
recibir una participacién porcentual a prorrata respecto del Patrimonio Fideicomitido. Los Valores de Deuda Fiduciaria
daran derecho a recibir su valor nominal, mas una renta, si existiera, a cuyo pago se afectara el Patrimonio Fideicomitido.
Los Valores Fiduciarios Atipicos otorgaran los derechos que se especifiquen en el respectivo Contrato Suplementario de
Fideicomiso. Los Valores Fiduciarios se podran emitir en forma escritural o cartular; esta tGltima como certificado global
o titulo individual, dando cumplimiento a la ley 24.587 y demas normas vigentes.

Los términos y condiciones de los Valores Fiduciarios de cada Fideicomiso se estableceran en el Contrato Suplementario
respectivo y documentos relacionados.

Los Valores Fiduciarios bajo el Programa se emitiran en Pesos, en Ddlares estadounidenses o en cualquier otra moneda
conforme se determine en el Contrato Suplementario respectivo.

Los Valores Fiduciarios podran ser emitidos a la par, bajo la par o con prima.

Dentro de cada Serie se podran emitir Clases de Valores Fiduciarios, entre otros, con: (a) 6rdenes de prelaciéon o sub-
ordinacién para el cobro del producido del Patrimonio Fideicomitido; (b) limitaciones del derecho de participacién a
un rendimiento o servicio determinado; (c) derecho a garantias determinadas. Dentro de cada Clase se otorgaran los
mismos derechos.

Los Valores Fiduciarios seran colocados por oferta publica en la Argentina a través de los colocadores que se designen,
y en el exterior podran ser ofrecidos en forma publica o privada. Los Valores Fiduciarios podran ser listados en Bolsas y
Mercados Argentinos S.A. (“BYMA") y en mercados autorizados de la Republica Argentina o del exterior. La suscripciéon
y colocacion se realizara sobre la base de una suscripcion en firme o a mejores esfuerzos, con las comisiones que se
convinieren en cada caso. La colocacién de los Valores Fiduciarios en la Republica Argentina se realizard a través de
intermediarios autorizados conforme a las leyes aplicables.

El producido de la colocacién de los Valores Fiduciarios sera destinado al pago del precio de los Activos Titulizables
adquiridos para cada Fideicomiso, salvo que de otro modo se disponga en un Contrato Suplementario.

El presente Programa no cuenta con calificacién de riesgo. Los Valores Fiduciarios que se emitan bajo el Programa podran
no ser calificados, o ser calificados por una o mas calificadoras de riesgo autorizadas por la CNV, conforme se indique
en el Suplemento de Prospecto. Las eventuales calificaciones que se otorguen no constituyen recomendacién alguna
para invertir en los Valores Fiduciarios y pueden ser modificadas en cualquier momento.

La creacion del Programa fue aprobada por el directorio del Fiduciario en su reunién del 3 de enero de 2019 y por el
directorio de Red Surcos S.A. en su reunién del 14 de diciembre de 2018.

Para un detalle de la totalidad de la normativa cambiaria y de ingreso de capitales, se sugiere a los inversores consultar
la Comunicacién BCRA “A” 6244 y modificatorias, con sus asesores legales y dar una lectura completa a las mismas, a
cuyo efecto los interesados podran consultar el sitio web del Ministerio de Hacienda (https://www.argentina.gob.ar/
hacienda) y/o el del BCRA (http://bcra.gob.ar).

Los inversores deben tener en cuenta las disposiciones contenidas en (a) el articulo 303 del Cédigo Penal - relativo al
delito de Lavado de Activos, (b) el articulo 306 del mismo Cédigo, relativo al delito de Financiamiento del Terrorismo,
(c) la ley 25.246 y sus modificatorias, (d) las resoluciones de la Unidad de Informacién Financiera (“UIF”). Asimismo, los
tomadores de los titulos asumiran la obligacion de aportar la informacién y documentacion que se les requiera respecto
del origen de los fondos y su legitimidad.

El Fiduciario cumple con todas las disposiciones de las Leyes N° 25.246 -conforme a las leyes 26.087, 26.119, 26.268 y
26.683-y sus modificatorias y con las reglamentaciones aplicables sobre lavado de dinero y financiamiento del terror-
ismo establecidas por resoluciones de la UIF, en particular con las Resoluciones UIF 11/2011,29/2013, 68/2013 3/2014,
92/2016, 141/2016, 4/2017, 30E 2017, 156/2018 y 134/2018 y modificatorias y complementarias. Toda esta normativa
puede ser consultada en www.argentina.gob.ar/uif Asimismo, se da cumplimiento a las disposiciones del Titulo XI de
las Normas de la CNV, que pueden ser consultadas en www.cnv.gov.ar.

Por su parte, los agentes colocadores deberan conocer debidamente a sus clientes y aplicar politicas, mantener estruc-
turas y sistemas adecuados a una politica de prevencién de lavado de dinero y financiacion del terrorismo.

La ley 26.733 introdujo modificaciones en el Cédigo Penal con el propdsito de penar conductas, entre otras, vinculadas
a la transparencia del mercado de capitales. Se la puede consultar en www.infoleg.gob.ar. Dicha normativa legal se
encuentra reglamentada en el Titulo Xll de las Normas de la CNV, que se puede consultar en www.cnv.gov.ar.

-5.
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Plazo del Programa: La duracion del Programa serd de cinco (5) afos contados a partir de la fecha de su autorizacién, dispuesta por Resolu-
cién Nro. RESFC-2019-20260-APN-DIR#CNV del 30 de Mayo de 2019, por la CNV. Durante este plazo se podran constituir
Fideicomisos bajo el Programa cuya duracién podra exceder dicho periodo.

Plazo de los Fidei- El plazo minimo de cada Fideicomiso sera de 1 (un) mes, y el maximo de 30 (treinta) afios a partir de su constitucién salvo
comisos: en caso de que se securiticen créditos hipotecarios y/o instrumentos asimilables, donde no aplicaria el plazo maximo
de duracion de (30) afos.

Tipo de Cambio Apli-  Significa la cotizacion del dolar estadounidense, tipo comprador divisas publicada por el Banco de la Nacién Argentina
cable a la fecha de que se trate.

Integracion del Los términos y condiciones de cada Fideicomiso se estableceran en un Contrato Suplementario. Los términos de éste se
Contrato Marco integraran con los del Contrato Marco, y prevaleceran sobre las disposiciones de éste tltimo. Dentro de cada Fideicomiso
y los Contratos Financiero se podran emitir una o mas Clases de Valores Fiduciarios.

Suplementarios:

Fondos Liquidos El Fiduciario podra invertir en forma transitoria, por cuenta y orden del Fideicomiso Financiero, los Fondos Liquidos Dis-

Disponibles: ponibles. Salvo que en los Contratos Suplementarios se dispusiera de otro modo, el Fiduciario podra invertiry colocar en
formatransitoria Fondos Liquidos Disponibles en depdsitos en entidades financieras, cuotapartes defondos comunes de
inversion abiertos de renta fija, operaciones colocadoras de caucion y pase bursatil, valores publicos o privados de renta
fija y otros valores negociables listados en Mercados. Los plazos de vencimiento de estas inversiones deberan guardar
relacion con los plazos establecidos en cada Serie para el pago de los Servicios de los Valores Fiduciarios. Los recursos
que se destinen al Fondo de Gastos seran considerados en todos los casos Fondos Liquidos Disponibles e invertidos
conforme la naturaleza de los Gastos Deducibles que se espera tener que afrontar durante el periodo de vigencia del
Fideicomiso Financiero.
Procediendo conforme a lo establecido en el presente Programa y con las limitaciones establecidas en cada Contrato
Suplementario, el Fiduciario no sera responsable -salvo que hubiera mediado culpa o dolo calificada como tal por sen-
tencia judicial firme y definitiva emanada de tribunal competente o laudo arbitral firme del Tribunal Arbitral - frente al
Fiduciante y a los Beneficiarios respecto al destino de inversién que deba darse a los Fondos Liquidos Disponibles. El
Fiduciario tampoco asumira responsabilidad alguna en el supuesto de que tuviera que variar el destino de inversion
establecido para los Fondos Liquidos Disponibles, en cumplimiento de instrucciones comunicadas por decisiones
administrativas o judiciales. Queda establecido, asimismo, que el Fiduciario no asume responsabilidad alguna por las
consecuencias de cualquier cambio en la legislacién aplicable, medida gubernamental o de otra indole, incluyendo el
caso fortuito y la fuerza mayor, que afecten o puedan afectar a cualquiera de las inversiones de los Fondos Liquidos
Disponibles, las que seran soportadas Unica y exclusivamente por los Fondos Liquidos Disponibles en cuestion.

Rescate: Los Valores Fiduciarios podran ser rescatados segun se indique en el Contrato Suplementario respectivo.

Gastos e Impuestos: Los pagos relativos a los Valores Fiduciarios se efectuaran luego de (a) atendidos los Gastos del Fideicomiso, en su caso,
y (b) realizadas las deducciones o retenciones de impuestos o tasas que determine la legislacién aplicable. El Fiduciario
no sera responsable por el pago de dichos gastos, impuestos o tasas, ni estara en ningun caso obligado a adelantar
fondos propios para cubrirlos.

Sistema de clearingy LosValores Fiduciarios podran ser negociados a través del sistema de depésito colectivo o por cualquier otro sistema de
liquidacion: clearing internacional, tales como Cedel/Euroclear o cualquier otro sistema que se determine en el respectivo Contrato

Suplementario.

IV. DESCRIPCION DEL FIDUCIARIO

Para mayor informacién sobre el presente acépite se recomienda a los potenciales inversores revisar cuidadosamente la seccién IV “DESCRIPCION
DEL FIDUCIARIO" en el Prospecto Completo.

V. DESCRIPCION DEL FIDUCIANTE

Para mayor informacién sobre el presente acapite se recomienda a los potenciales inversores revisar cuidadosamente la seccién V “DESCRIPCION
DEL FIDUCIANTE" en el Prospecto Completo.

V1. DESCRIPCION DEL HABER FIDEICOMITIDO

Para mayor informacion sobre el presente acépite se recomienda a los potenciales inversores revisar cuidadosamente la seccién VI“DESCRIPCION
DEL HABER FIDEICOMITIDO" en el Prospecto Completo.

VIl. PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

Los Valores Fiduciarios seran colocados por oferta publica sélo en la Republica Argentina, conforme con los términos de la ley 26.831 de Mercado
de Capitales y sus modificatorias y el Capitulo IV del Titulo VI y el Titulo XIl de las Normas CNV (N.T. 2013 y mod.). Se aplicara el procedimiento de
colocacién establecido en las NORMAS de CNV a través de un sistema informéatico de colocacion autorizado por la CNV segun se establezca en cada
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Contrato Suplementario.
La colocacién estara a cargo los colocadores que se designen en cada Suplemento de Prospecto (los Colocadores).

Los Colocadores realizaran sus mejores esfuerzos para colocar los Valores Fiduciarios, los cuales podréan incluir entre otros, los siguientes actos
cumpliendo con los requisitos exigidos por el Capitulo IV Titulo VI de las Normas CNV (N.T. 2013 y mod.): (i) contactos personales con potenciales
inversores; (i) envio de correos electrénicos a potenciales inversores con material de difusién; (iii) eventualmente, mediante publicacionesy avisos en
medios de difusion; (iv) conferencias telefénicas con potenciales inversores; (v) distribucion de material de difusion impreso a potenciales inversores;
(vi) reuniones informativas individuales o colectivas (road shows) con potenciales inversores acerca de las caracteristicas de los Valores Fiduciarios y
de los activos fideicomitidos en particular, de conformidad con lo previsto por las Normas.

Se podran celebrar convenios de underwriting, mediante los cuales los underwriters se comprometan a adquirir los Valores Fiduciarios susceptibles
de suscripcion en firme que no hubieran sido adquiridos por el publico inversor a la finalizacion del Periodo de Colocacién en las condiciones
previamente comprometidas por el/los Underwriter/s.

El Fiduciante podra conservar para silos Valores Fiduciarios que no hubieran sido adquiridos durante el Periodo de Colocacién por el publico inversor
al Precio de Suscripcidn que en cada ocasién se determine.

Autorizada la oferta publica, y en la oportunidad que determine el Fiduciario y el Fiduciante seguin las condiciones del mercado, se publicara un
aviso de suscripcion en la Autopista de Informacién Financiera (“AIF”) de la CNV asi como también en los sistemas de informacion dispuestos por los
mercados en que vayan listarse y/o negociarse los Valores Fiduciarios. Dicho aviso indicara la fecha de inicio y de finalizaciéon del Periodo de Difusién
y del Periodo de Licitacion, la Fecha de Liquidacion, Limite para recepcion de ofertas, Limite para retirar las ofertas de corresponder. Limite a partir
del cual las ofertas se consideran vinculantes, de corresponder. (el “Aviso de Suscripcion”).

Alos efectos de suscribirValores Fiduciarios, losinteresados deberan suministraraquellainformacion o documentacién que deba oresuelvalibremente
solicitarle los Colocadores y demas agentes habilitados, el Organizador de la Colocacién y/o el Fiduciario para el cumplimiento de su funcién y de,
entre otras, las normas sobre lavado de activos de origen delictivo y sobre prevencién del lavado de dinero para el mercado de capitales emanadas
de la Unidad de Informacién Financiera creada por la Ley N° 25.246.

Los Colocadores se reservan el derecho de rechazar cualquier oferta, cuando quien desee suscribir Valores Fiduciarios no cumpla con las exigencias
normativas respecto de la prevencion de lavado de activos y financiamiento del terrorismo o contengan errores u omision de datos que hagan
imposible su procesamiento por el sistema.

El monto minimo de suscripcion de Valores Fiduciarios sera el que se establezca en los Suplementos de Prospectos respectivos.

Los procedimientos internos que emplearan los Colocadores para la recepcion de ofertas, la determinacién del precio, adjudicacion de los Valores
Fiduciarios e integracion del precio de adquisicion estan disponibles para su verificacion por la Comision Nacional de Valores y cualquier otra persona
con interés legitimo. A tal fin esos procedimientos seran llevados en el pais en base a constancias documentales y medios computarizados fiables,
que se informaran a la Comisién Nacional de Valores.

Ejemplares del Prospecto del Programa y de los Suplementos de Prospecto estaran disponibles en las oficinas de los Colocadores, asi como también
en la AIF (www.cnv.gov.ar), en los sistemas de informacién dispuestos por los mercados en que vayan listarse y/o negociarse los Valores Fiduciarios
y, ademas, en la pagina web del Fiduciario www.rosfid.com.ar.

Los Valores Fiduciarios también podrdn negociarse en el Mercado Abierto Electrénico S.A. (“MAE”) y/o en cualquier otro mercado autorizado.

VIil. DESCRIPCION DEL TRATAMIENTO IMPOSITIVO

Para mayor informacién sobre el presente acapite se recomienda a los potenciales inversores revisar cuidadosamente la seccién VIIl “DESCRIPCION
DEL TRATAMIENTO IMPOSITIVO” en el Prospecto Completo.

IX. TRANSCRIPCION DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO

Para mayor informacién sobre el presente acépite se recomienda a los potenciales inversores revisar cuidadosamente la seccién IX“TRANSCRIPCION
DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO” en el Prospecto Completo.
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